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Comienza el ejercicio en febrero, tal y como sucedió cuatro años atrás. Y es que, 
el conflicto bélico en Oriente Próximo, iniciado el día 28 del segundo mes de este 
año, recuerda, quizás demasiado, al escenario económico al que dio pie la invasión 
de Rusia en Ucrania el 24 de febrero de 2022. La energía se sitúa nuevamente 
en el centro y provoca tensiones que, como hemos comprobado estos últimos 
meses, se derraman, sobre todo, a través de los mercados de materias primas 
–especialmente, aquellas más afectadas por la escalada del precio del petróleo 
y el gas, como son, por ejemplo, fertilizantes y algunos productos químicos–, las 
perspectivas de inflación –que ya no tardaron a dar señales de tensión en marzo– 
y las condiciones financieras –que, una vez estabilizadas, vuelven a ser objeto de 
consideración por parte de las autoridades monetarias, como el Banco Central 
Europeo. 

Sin embargo, existen algunas cuestiones que apuntan, tal y como establecen 
la mayoría de los análisis internacionales recientes, a que el shock puede ser 
más gestionable y las consecuencias más acotadas que la vez anterior. No es lo 
mismo, pues, afrontar una crisis que encajar un golpe, eso sí, siempre en función 
de que el actual conflicto no se enquiste, de manera que las tensiones sobre el 
estrecho de Ormuz y el daño a instalaciones críticas para el suministro energético 
de la zona no se prolonguen más de lo esperado. Parece ser que el memorando 
de entendimiento firmado por Estados Unidos e Irán, el reciente 17 de junio, va en 
esta dirección. 

Abrazando este escenario, las previsiones del Fondo Monetario Internacional 
emitidas el pasado mes de abril no efectúan una revisión drástica a la baja del 
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crecimiento mundial, que sitúan en el 3,1% para el conjunto de este ejercicio, 
después de recortarlo dos décimas respecto de la tasa publicada en enero. 
Entre las economías avanzadas, los marcadores anuales no ceden, pues, más 
de tres décimas respecto a lo esperado antes de febrero y siguen señalando 
un gap importante entre el dinamismo estadounidense (2,3%) y la discreción 
europea (1,1%), que sigue desmarcando a España (2,1%) de otras potencias, 
como Francia (0,9%), Alemania (0,8%) e Italia (0,5%). 

Balears, en un contexto generalizado de desaceleración, cierra el primer 
trimestre del año con una senda de crecimiento que sigue perdiendo fuelle en 
algunas de sus grandes parcelas productivas, como los servicios y la industria. 
Esta cuestión no impide, en ningún caso, que la actividad se mantenga, en 
la mayoría de los casos, en niveles máximos y que, consecuentemente, los 
registros de empleo sigan engrosando las cifras de ocupados. 

Son ya varios los números de Evolución económica que reflejan este mismo 
estado de situación, con lo que se confirma que es necesario renovar la 
lectura. La economía balear vuelve a demostrar, una vez más, que se adapta 
eficientemente a los giros de guion del entorno, con lo que necesitamos apelar, 
definitivamente, a una noción de eficiencia superior. Se trata de una eficiencia 
que no solo permite sostener la actividad, sino también impulsar el valor que 
ésta genera; que no solo mantiene y crea empleo, sino que contribuye a elevar 
la capacidad adquisitiva de una población que aspira a estándares de calidad 
de vida cada vez más altos.

La llave de paso hacia esta eficiencia superior reside en la inversión: una 
inversión capaz de canalizar recursos, talento y tecnología hacia el refuerzo del 
tejido productivo y de las empresas. Las transiciones verde y digital no deben 
leerse como exigencias externas, sino como palancas directas para elevar la 
productividad, reforzar la resiliencia y ampliar la capacidad de creación de valor. 
Por eso, la llamada a la prudencia que imponen los riesgos geopolíticos es, en 
realidad, una llamada a la acción. Una acción que no puede demorarse a la 
espera de que, una vez más, el año económico vuelva a comenzar en febrero.
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PRINCIPALES
MACROMAGNITUDES

PRIMER TRIMESTRE 2026

La economía balear inicia el nuevo ejercicio dando continuidad a la senda de 
moderación que el marcador de crecimiento estrenó un año atrás. De este modo, el 
avance real del VAB no agrario se ha situado en el 2,7% en el primer trimestre, una 
tasa que recorta dos décimas a la que se registró en el último trimestre de 2025. 
Se trata de una nueva expresión de la desaceleración suave que el archipiélago 
está experimentando desde que superó el estrago de la pandemia y consiguió elevar 
los niveles de actividad y empleo a máximos históricos en las principales esferas 
productivas. 

De hecho, los índices de difusión de este primer trimestre confirman que más de la 
mitad de la batería de indicadores de actividad crecen (58,1%), pero ya menos de 
la mitad se aceleran (44,2%). Ambas señales menguan los porcentajes del trimestre 
precedente (68,9% y 51,1%, respectivamente) y se erigen en los más modestos de 
los últimos dos ejercicios. Se trata, pues, de la continuidad de una tendencia que los 
primeros embates del conflicto bélico en Oriente Próximo iniciado a finales de febrero 
no han alterado por encima de lo esperado. 

La capacidad de resistencia de la economía balear ante el contexto de tensiones, 
originariamente energéticas, se alinea con el comportamiento de la economía española, 
que ha conseguido sostener el ritmo de crecimiento durante el primer trimestre (2,7% 
vs 2,6%, 4º trim.). A este resultado ha contribuido, especialmente, el comportamiento 
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de la demanda interna, basado en el apoyo del consumo privado y el repunte de la 
inversión, así como el tono positivo de las exportaciones de servicios frente a las de 
bienes, que han condicionado la aportación negativa del sector exterior al cuadro macro 
del trimestre. 

La diversidad de apoyos que, tanto la economía balear como la española, consiguen 
mantener en las actuales circunstancias explica, precisamente, porqué se siguen 
desmarcando del entorno europeo. El producto interior bruto de la UE-27 ha reducido 
a la mitad el ritmo de avance real (0,7%) que había anotado el cuarto trimestre 
del año pasado (1,4%), un resultado que ha acusado, todavía más, la zona del 
euro (0,3% vs 1,2%, 4º trim.). Y es que, las principales potencias económicas no 
consiguen salir de la atonía, tal como señalan, una vez más, los marcadores de 
crecimiento de Francia (0,9% vs 1,1%, 4º trim.), Italia (0,8% vs 0,9%; 4º trim.) y 
Alemania (0,3% vs 0,4%, 4º trim.).

La contribución negativa que efectúa el sector exterior a las cuentas europeas, junto 
con la atonía del consumo privado y la tendencia a la baja de la inversión, contrasta 
con el balance de la economía norteamericana, que ha vuelto a acelerar el ritmo 
de crecimiento durante el primer trimestre del año (2,6% vs 2%, 4º trim.). Entre las 
principales bazas de esta senda al alza se encuentra, precisamente, el impulso a la 
inversión productiva (5,7% vs -5,1%, inversión residencial), basada en la dotación de 
equipos (8,7%) y productos de propiedad intelectual (9,3%) y, por tanto, muy en línea 
con la apuesta por la generación e integración de nuevas tecnologías. 

PRINCIPALES MACROMAGNITUDES
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LA ECONOMÍA BALEAR RESISTE
FRENTE AL EMBATE GEOPOLÍTICO

PRIMER TRIMESTRE 2026

Fuente: Fundació IMPULSA BALEARS. i|global. 

2025 2025: I 2025: II 2025: III 2025: IV 2026: I

VAB no agrario 3,3 3,6 3,3 3,2 2,9 2,7

Industria 1,7 2,0 1,6 1,6 1,4 1,0

Construcción 3,7 3,5 3,2 3,7 4,2 4,5

Servicios 3,3 3,7 3,4 3,3 2,9 2,7

Consumo 3,3 3,5 3,3 3,2 3,0 2,8

Inversión 3,8 3,6 3,6 3,8 4,1 4,3

EN
RESUMEN

PRINCIPALES MACROMAGNITUDES

Evolución real de las principales macromagnitudes de la economía balear 
(% var. interanual)

Más información

https://impulsabalears.org/es/area-privada/aplicaciones/global#crecimientoYRiqueza
https://impulsabalears.org/es/area-privada/aplicaciones/global?idDash=478&anchor=crecimientoYRiqueza#crecimientoYRiqueza
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El barril de Brent dispara su cotización a 
107,39 dólares el día 30 de marzo. Había 
iniciado el trimestre a 60,24 dólares. 

La economía norteamericana acelera su ritmo 
de crecimiento al 2,6% apoyada en el empuje 
de la inversión productiva y el sector exterior.

La zona del euro aminora drásticamente 
el ritmo de avance al 0,3%, de acuerdo 
con la atonía de la demanda interna y 
la debilitación de su posición comercial 
exterior.

La economía española sostiene el 
marcador de crecimiento al 2,7% apoyada 
en la demanda interna, tal como lleva 
haciendo los últimos seis trimestres. 

Balears da continuidad a la desaceleración 
suave de los últimos trimestres con una 
tasa del 2,7% que el actual contexto no 
consigue deteriorar más de lo esperado.  

El nivel de actividad y empleo en el 
archipiélago se mantiene en niveles 
máximos, principalmente, en las 
esferas productivas de los servicios y la 
construcción. 

PRINCIPALES MACROMAGNITUDES
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EMPLEO 
VS INFLACIÓN

PRIMER TRIMESTRE 2026

El mantenimiento de la actividad en niveles máximos en las principales esferas 
productivas de la economía balear se ha traducido en una mejora de los registros 
laborales durante los tres primeros meses del año. Y es que, la creación de empleo 
no ha perdido pistón y los registros de afiliación a la Seguridad Social han anotado 
un incremento interanual del 3,4%, que repite la tasa del último trimestre del ejercicio 
anterior. De este modo, se supera, nuevamente, el ritmo de crecimiento del empleo 
observado a nivel nacional (2,7% vs 2,5%, 4º trim.) y se bate el récord de trabajadores 
en alta para este periodo del año que, por segundo trimestre consecutivo, supera la 
barrera del medio millón –particularmente, 523.115 afiliados–. El dinamismo del mercado 
laboral del archipiélago ha reducido al nivel mínimo la incidencia del desempleo, que 
se ha limitado al 5% de la población activa, después de haber recortado tres décimas 
respecto del pasado trimestre (5,3%) y situarse casi a la mitad de la tasa nacional 
(10,1% vs 10,0%, 4º trim.). 

Las rentas salariales encuentran, empero, un serio adversario en la evolución de la 
inflación que, a partir de las nuevas tensiones en los mercados de la energía, ha 
agravado las reticencias a la moderación del pasado ejercicio. En este sentido, en el 
mes de marzo, cumplido un mes del estallido del nuevo episodio bélico, los precios de 
consumo han disparado su ritmo de avance al 3,6%, tasa que añade más de un punto 
porcentual a las de enero (2,4%) y febrero (2,2%) y que asume máximos en partidas 
como el vestido y calzado (4,8%) y el transporte (4%). Si bien, una buena parte de este 
comportamiento proviene de los componentes volátiles de la cesta, especialmente de 
los combustibles y carburantes (7,8%), cabe tener en cuenta la transmisión que ya se 
ha efectuado al núcleo duro de la inflación, que asimismo ha repuntado rápidamente 
en marzo (3,2% vs 2,4%, febrero), de la mano de partidas estables como los servicios 
(3,9% vs 3,1%, febrero), entre los que destacan la hostelería y la restauración  
(7% vs 6,2%, febrero).

PRINCIPALES MACROMAGNITUDES

Evolución del empleo (% var. interanual)

I II III IV I II III IV I II III IV I
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LA POLÍTICA MONETARIA
ENFRENTA LA INCERTIDUMBRE

PRIMER TRIMESTRE 2026

La reacción del Banco Central Europeo frente a las tensiones inflacionistas que genera 
la actual situación geopolítica en el Oriente Próximo no ha tardado más de un trimestre 
en materializarse. Así pues, si bien durante los tres primeros meses del año, la autoridad 
monetaria de la zona del euro no tomó ninguna decisión que modificase el tipo de 
interés rector, ha sido en la reunión del mes de junio, que ha decido efectuar un alza de 
25 puntos básicos, la primera después de la que efectuó en septiembre de 2023. Así 
las cosas, el precio oficial del dinero se sitúa, al cierre de este informe, en el 2,25%, el 
tipo que estuvo vigente durante el segundo trimestre del pasado ejercicio. Se trata de 
movimiento de carácter restrictivo por parte una institución que trata de mantener el 
objetivo de inflación a medio plazo en torno al 2%, tasa que se ha rebasado en marzo 
(2,6%) y que ha progresado al alza en los meses de abril (3,1%) y mayo (3,2%). En 
cualquier caso, su presidenta, Christine Lagarde, ha dejado constancia que no se trata, 
en ningún caso, del compromiso con una trayectoria de tipos específica, sino que las 
siguientes decisiones se basarán en la evaluación de las perspectivas de inflación y los 
riesgos asociados.

Mientras tanto, al otro lado del Atlántico, la Reserva Federal ha optado por no tomar 
ninguna decisión que alterase los tipos de interés oficiales, cuya referencia se sitúa, en 
estos momentos, en el 3,75%. Esta decisión la toma por primera vez Kevin Warsh, como 
gobernador que sustituye a Jerome Powell, en la reunión del comité que ha tenido lugar 
este mes de junio. El carácter conservador de la autoridad monetaria norteamericana 
se ampara en la fortaleza del crecimiento económico y del empleo, si bien afronta una 
inflación que, al igual que en el resto de los territorios, se ha disparado en marzo (3,3%) 
y ha sumado casi un punto porcentual en mayo (4,2%), lo que constituye un lastre, en 
estos momentos, para el consumo privado de la nación. 

PRINCIPALES MACROMAGNITUDES

Evolución de los tipos de interés de referencia (%)
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COMPONENTES DE
OFERTA

PRIMER TRIMESTRE 2026

El cuadro macroeconómico balear del primer trimestre reproduce, desde el punto de vista 
de la oferta, la relación de fuerzas sectoriales con la que culminó la recta final del año 
anterior. Así pues, la construcción se revalida como la actividad más dinámica del tejido, 
con lo que se consigue desmarcar de la desaceleración suave del agregado no agrario. Por 
su parte, los servicios y la industria aminoran el ritmo de avance, si bien desde posiciones 
muy distintas, pues mientras el terciario parte de una operativa que supera o se aproxima a 
niveles máximos, el secundario encuentra dificultades para consolidar niveles estables de 
actividad desde una realidad manufacturera realmente diversa que requiere una atención 
de tipo estructural.

Particularmente, la construcción destaca entre los agregados sectoriales con un aumento 
real del valor añadido del 4,5% en el primer trimestre, una tasa que suma tres puntos 
porcentuales a la registrada en el periodo anterior (4,2%). Revalida, así, por tercera vez 
consecutiva su aportación como sector más pujante que, además, consigue acelerar su 
evolución mientras que el resto de los sectores no agrarios o se mantienen estables o 
moderan el ritmo de avance. Quizás la lectura más relevante de este comportamiento 
reside en el nivel de actividad sobre el que rebota este crecimiento. Y es que, la actividad 
constructora en el archipiélago se mantiene en máximos históricos, atendiendo tanto 
a la información relativa a los proyectos visados como a los proyectos terminados. A 
estos efectos, los registros del Col·legi Oficial d’Arquitectes de les Illes Balears recogen 
un incremento del 75,6% de los proyectos de obra durante el primer trimestre, que se 
explica, fundamentalmente, por el repunte en el segmento residencial (82,2% vs 19,1%, 
no residencial). Al mismo tiempo, las certificaciones de final de obra, cuyas cifras están 
disponibles únicamente para los meses de enero-febrero, muestran una aceleración del 
ritmo de avance del valor de liquidación (4,5% vs 2,6%, 4º trim.).

Al mismo tiempo, los servicios inician el ejercicio con una tasa de crecimiento del 2,7% que 
modera dos décimas respecto del trimestre anterior (2,9%) y condiciona, así, la evolución 
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del agregado no agrario. Parte de este comportamiento a la desaceleración, que acumula ya cinco 
trimestres consecutivos, responde a que la actividad ha tocado techo respecto de la capacidad 
disponible en diversas esferas del terciario, una vez superado el gran bache que provocó la 
pandemia. Precisamente, el indicador de actividad del sector servicios recoge la minoración del 
ritmo de avance (3,8% vs 4,2%, 4º trim.), si bien su índice anota el nivel máximo de la serie 
histórica para un primer trimestre. A efectos particulares, la contribución de los servicios turísticos 
al balance del primer trimestre ha sido positiva, aun teniendo en cuenta que en este momento del 
año su peso específico y, por tanto, su capacidad para compensar la relajación de otros servicios 
es menor. De acuerdo con los registros del periodo enero-abril, que permiten recoger la campaña 
de Semana Santa al completo, la llegada de turistas a las islas ha incrementado un 0,9%, pues el 
ascenso del segmento internacional (2,1%) ha compensado con creces el retroceso del mercado 
español (-2,4%). Sea como fuere, la cifra alcanzada de 2,98 millones de visitantes se erige en el 
máximo histórico para el primer cuadrimestre del año, el cual ha tenido repercusión en las esferas 
de actividad más relacionadas, como son el transporte y el alojamiento. Así pues, por una parte, 
la operativa aeroportuaria ha contabilizado un récord histórico con 8,5 millones de pasajeros, fruto 
de la sensible aceleración registrada respecto del último trimestre del año anterior (0,7% vs 0,5%, 
4º trim.). Por otra parte, la planta hotelera ha servido un total de 6,22 millones de pernoctaciones y 
fija, también, un nuevo máximo fruto de la inversión del comportamiento bajista registrado a finales 
de 2025 (5,5% vs -0,4%, 4t trim.).  

En una situación bien distinta, la industria ha manifestado el ritmo de avance real más moderado, 
con una tasa del 1% que acoge la mayor desaceleración del cuadro no agrario respecto del 
último trimestre del año anterior (1,4%). A la luz de la información disponible, el saldo del índice 
de confianza industrial ha evolucionado de manera desfavorable (-53,1 puntos vs -31,25 puntos,  
4º trim.), pues la debilidad de la cartera de pedidos (-98,4 puntos) ha lastrado nuevamente 
la tendencia de la producción (-37,5 puntos). Todo ello, en un contexto en el que el nivel de 
stocks se sitúa en el nivel más elevado de los últimos diecisiete años (+23,4 puntos). En línea 
con esta situación, el índice de producción industrial ha acusado la caída (-6,3% vs -0,1%,  
4º trim.), especialmente en los bienes de consumo (-15,5%) y los bienes intermedios (-10,2%). 
Una situación a la que no ha ayudado el retroceso de las exportaciones de bienes agroindustriales 
y manufactureros (-20,6%), que reafirma el comportamiento a la baja del trimestre anterior (-7,7%), 
aun descontando las partidas de ventas de material de transporte (-16,7% vs -6,5%, 4º trim.). 

COMPONENTES DE OFERTA
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INDUSTRIA
PRIMER TRIMESTRE 2026

Evolución real del valor añadido bruto de la industria 
(% var. interanual)

4,0

2,0

0,0

-2,0

1,8%

1,0%

Fuente: INE, Ministerio de Economía, Comercio y Empresa, TGSS y Fundació  
IMPULSA BALEARS. i|global.

-4,0

EMPLEO
30.860

trabajadoes n.d.

ÍNDICE CIFRA NEGOCIOS
119,6

(2021=100) -15,8%

ÍNDICE DE PRODUCCIÓN INDUSTRIAL
97,7

(2021=100) -6,3%

 Balears      España

COMPONENTES DE OFERTA

EXPORTACIÓN DE BIENES INDUSTRIALES

390,2 M€ -16,7%

* Tasa de variación no disponible debido a la implantación de la nueva CNAE-2025
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https://impulsabalears.org/es/area-privada/aplicaciones/global?idDash=482&anchor=crecimientoYRiqueza#crecimientoYRiqueza
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CONSTRUCCIÓN
PRIMER TRIMESTRE 2026

Evolución real del valor añadido bruto de la construcción
 (% var. interanual)
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Fuente: INE, Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible, TGSS y 
Fundació IMPULSA BALEARS. i|global.

0,0

EMPLEO
62.994

trabajadores n.d.

-2,0

LICITACIÓN OFICIAL

121,9 M€ -14,4%

VISADOS DE OBRA
1.191

edificios +33,8%

CERTIFICACIONES DE FINAL DE OBRA
392

edificios +2,1%

 Balears      España

COMPONENTES DE OFERTA

* Tasa de variación no disponible debido a la implantación de la nueva CNAE-2025

* Datos correspondientes al acumulado enero-febrero

* Datos correspondientes al acumulado enero-febrero

I       II      III       IV II       II      III       IVI       II      III       IV

2025 202620242023

https://impulsabalears.org/es/area-privada/aplicaciones/global?idDash=482&anchor=crecimientoYRiqueza#crecimientoYRiqueza
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SERVICIOS

Evolución real del valor añadido bruto de los servicios 
(% var. interanual)

8,0

10,0

6,0

4,0

2,0

3,4%

2,7%

Fuente: INE, TGSS y Fundació IMPULSA BALEARS. i|global.

0,0

EMPLEO
421.276

trabajadores n.d.

ÍNDICE CIFRA NEGOCIOS
108,8

(2021=100) +3,8%

COMPRAVENTA DE VIVIENDAS
3.617

operaciones -7,5%

 Balears      España

COMPONENTES DE OFERTA

PRIMER TRIMESTRE 2026

ÍNDICE COMERCIO AL POR MENOR
93,8

(2021=100) -0,7%

* Tasa de variación no disponible debido a la implantación de la nueva CNAE-2025

I       II      III       IV II       II      III       IVI       II      III       IV

2025 202620242023

https://impulsabalears.org/es/area-privada/aplicaciones/global?idDash=482&anchor=crecimientoYRiqueza#crecimientoYRiqueza
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TURISMO
PRIMER TRIMESTRE 2026

Evolución del indicador sintético de la actividad turística 
(% var. interanual)

25,0

20,0

15,0

10,0

5,0

2,1%1,8%

I   I   I   I   

2023 2024 2025 2026

Fuente: Exceltur, INE, TGSS y Fundació IMPULSA BALEARS. i|global.

0,0

EMPLEO
117.082

trabajadores n.d.

TARIFA MEDIA DIARIA

92,03 € -0,3%

TURISTAS
1,3

millones +1,2%

PERNOCTACIONES
8,2

millones -3,6%
II   II   II   III   III   III   IV   IV   IV   

 Balears      España

COMPONENTES DE OFERTA

* Tasa de variación no disponible debido a la implantación de la nueva CNAE-2025

https://impulsabalears.org/es/area-privada/aplicaciones/global?idDash=482&anchor=crecimientoYRiqueza#crecimientoYRiqueza
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COMPONENTES DE
DEMANDA

PRIMER TRIMESTRE 2026

El comportamiento de los principales componentes de la demanda en el primer 
trimestre ha reproducido la pauta que ha caracterizado la desaceleración suave de la 
economía balear a lo largo del último ejercicio. En este sentido, el nuevo empuje de 
la inversión, básicamente residencial, no ha podido compensar el menor dinamismo 
del consumo privado. Al mismo tiempo, la demanda externa, si bien ha efectuado una 
aportación positiva, ésta tiene un menor calado en este periodo del año, teniendo en 
cuenta el patrón estacional de la demanda turística. 

En particular, la inversión ha consolidado su papel como componente tractor de la 
demanda interna con un avance real del 4,3% que suma dos décimas a la tasa con la 
que remató el pasado ejercicio (4,1%) y acumula, así, tres trimestres de aceleración. 
Esta nueva alza se ha vuelto a catalizar a través de la inversión en construcción, 
tal y como refleja el presupuesto de ejecución de los proyectos visados por el  
Col·legi Oficial d’Arquitectes de les Illes Balears, que ha alcanzado un total de  
874,6 millones de euros entre enero y marzo. Esta cifra duplica con creces la anotada 
en el primer trimestre del año anterior (434,7 M€) y bate, además, un récord histórico. 
Nueve de cada diez euros del presupuesto visado responde a proyectos residenciales, 
segmento que responde de la marca histórica de este primer trimestre con un 
incremento del 120,1% interanual (vs 29,6%, no residencial).

En contraste, la inversión productiva da muestras de debilidad afectada, en parte, por 
el deterioro de las perspectivas empresariales y el encarecimiento de la financiación. 
A estos efectos, el índice de confianza empresarial señala un deterioro de las 
expectativas referidas al primer trimestre (-0,4%), que se amplía en la valoración del 
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segundo (-2,5%). Esta tendencia se recoge de manera generalizada en todas las esferas, 
excepto la construcción (0,7% y 0,8%, respectivamente), y es, especialmente, acusada, en 
la industria (-2% y -8,1%, respectivamente). La lectura que efectúa el empresariado industrial 
del actual momento económico, unida al bajo grado de utilización de su capacidad productiva 
instalada (66,7%), explica el bajo incentivo a reactivar la inversión, tal como muestra la 
caída del índice de producción industrial de bienes intermedios (-10,2% vs -4,7%, 4º trim.) y 
bienes de equipo (-4,7% vs 2,8%, 4º trim.). La coyuntura vuelve a dar señales, pues, de cuán 
imprescindible es reactivar el esfuerzo inversor en las islas y, al mismo tiempo, diversificarlo 
hacia la hibridación entre las nuevas tecnologías –incluyendo la inteligencia artificial– y nuevos 
modelos estratégicos que no solo apuntalan el patrón de crecimiento, sino que permiten elevar 
la creación de valor y ganar resiliencia.

Paralelamente, el consumo privado ha situado su ritmo de avance real en el 2,8% durante 
el primer trimestre, tasa con la que ha recortado, por quinta vez consecutiva, su marcador 
interanual (3%, 4º trim.). La cautela en las decisiones de compra de las familias se da en un 
escenario en el que se han alcanzado cotas nunca vistas en términos de empleo, si bien la 
capacidad adquisitiva se ha visto menguada de acuerdo con el encarecimiento progresivo 
de la cesta de compra frecuente (3,6%, marzo vs 3,1%, enero). Esta asimetría explica la 
caída del índice de comercio al por menor en términos reales (-0,7% vs 2,6%, 4º trim.) y, 
especialmente, del índice de facturación alimentaria (-1,9% vs 0,4%, 4º trim.). 

Desde la vertiente exterior de la demanda, la balanza comercial de bienes agroalimentarios 
e industriales señala para el primer trimestre un superávit de 205,4 millones de euros, cifra 
que reduce el contabilizado en el último tramo del pasado ejercicio (-7,9%). A la posición 
exterior positiva en términos de bienes, se une el favorable comportamiento de la exportación 
de servicios, de la mano del turismo. Como aproximación, el gasto turístico total de los 
visitantes extranjeros ha acelerado su ritmo de crecimiento nominal entre enero y marzo (4,4%  
vs 0,4%, 4º trim.), de manera que ha alcanzado el registro máximo de la serie histórica. Este 
comportamiento responde, por una parte, al alza de la llegada de turistas (3,4% vs 0,1%, 
4º trim.), que ha compensado la desaceleración del gasto medio individual por día (1,3%  
vs 6,3%, 4º trim.), en un contexto en el que, además, la estancia media se ha vuelto a recortar 
(-0,3% vs -5,7%, 4º trim.) y se ha situado en el nivel mínimo, marcado ya anteriormente en 
otros periodos (7,1 días). 

COMPONENTES DE DEMANDA
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CONSUMO
PRIMER TRIMESTRE 2026

Evolución real del consumo privado (% var. interanual)

CRÉDITOS

31.368 M€ +3,0%

ÍNDICE CIFRA DE NEGOCIOS EN ALIMENTACIÓN
83,1

(2021=100) -1,9%

GASTO TURÍSTICO

1.348 M€ +2,3%

CARBURANTE AUTOMOCIÓN

120.606 t +2,1%

EMPLEO

8,0

7,0

6,0

5,0

4,0

3,0

2,0

Fuente: Banco de España, Cores, INE, TGSS y Fundació IMPULSA BALEARS. i|global.

0,0

1,0

 Balears      España

3,2%
2,8%

* Datos correspondientes al cuarto trimestre de 2025

523.115
trabajadores +3,4%

COMPONENTES DE DEMANDA

I       II      III       IV II       II      III       IVI       II      III       IV

2025 202620242023

https://impulsabalears.org/es/area-privada/aplicaciones/global?idDash=491&anchor=crecimientoYRiqueza#crecimientoYRiqueza
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INVERSIÓN
PRIMER TRIMESTRE 2026

Evolución real de la inversión (% var. interanual)

8,0

10,0

4,0

2,0

5,6%

4,3%

Fuente: Banco de España, DGT, INE, Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible, 
TGSS y Fundació IMPULSA BALEARS. i|global.

0,0

 Balears      España

EURÍBOR

2,870% +63 pb

MATRICULACIONES VEHÍCULOS DE CARGA

1.299 +6,7%

EMPRESAS

42.082 +1,5%

ÍNDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL
135,3

(2013T1=100) -2,5%

PRESUPUESTO PROYECTOS VISADOS

405,7 M€ +89,0%

6,0

COMPONENTES DE DEMANDA

* Datos correspondientes al segundo trimestre de 2026

* Datos correspondientes al acumulado enero-febrero

I       II      III       IV II       II      III       IVI       II      III       IV

2025 202620242023

https://impulsabalears.org/es/area-privada/aplicaciones/global?idDash=484&anchor=crecimientoYRiqueza#crecimientoYRiqueza
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DESAGREGACIÓN
TERRITORIAL

PRIMER TRIMESTRE 2026

El comportamiento de las distintas economías insulares ha convergido el primer trimestre 
en torno al crecimiento medio del archipiélago. De este modo, Menorca e Eivissa y 
Formentera reproducen la tasa balear, situándola, ambos territorios, en el 2,7%, mientras 
que Mallorca suma una décima y alcanza el 2,8%. Lo que implica y explica la expresión 
territorial de este balance evidencia señales distintas a las que han ido acompañando la 
desaceleración suave de los últimos trimestres. Así las cosas, Eivissa y Formentera han 
encajado la mayor desaceleración respecto del marcador del cuarto trimestre del pasado 
ejercicio (-0,3 pp vs -0,2 pp, Balears), de acuerdo con la moderación de los servicios y 
la estabilidad del ritmo de avance de la construcción, que sigue siendo el sector más 
dinámico. Por su parte, Menorca ha compensado la debilidad industrial con el mayor 
empuje de la actividad constructora de las islas y su ritmo de avance se ha mantenido 
inalterado respecto al periodo anterior. Mientras, Mallorca ha restado una décima a su 
último marcador de crecimiento y, en consecuencia, ha manifestado un ritmo de creación 
de empleo (3,2%) que supera, sensiblemente, el del resto de economías insulares (3,1%, 
Menorca y 3%, Eivissa y Formentera). 

2025 2025: I 2025: II 2025: III 2025: IV 2026: I

Balears 3,3 3,6 3,3 3,2 2,9 2,7

Mallorca 3,3 3,8 3,4 3,3 2,9 2,8

Menorca 2,7 2,7 2,7 2,9 2,7 2,7

Eivissa-Formentera 3,0 2,7 3,1 3,0 3,0 2,7

Evolución real del valor añadido bruto no agrario por islas (% var. interanual)

Fuente: Fundació IMPULSA BALEARS. i|global. 

https://impulsabalears.org/es/area-privada/aplicaciones/global#crecimientoYRiqueza
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Informando de la toma de decisiones


