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Presidenta CAEB

LAS PRIORIDADES

El aterrizaje suave de la economia balear gana cada vez mas fuerza. Balears afronta la
recta final del afio ante la necesidad, de cada vez mas evidente, de virar su patrén de
crecimiento hacia la via de un mayor aprovechamiento de los factores de produccion.
No en vano, el periodo estival ha vuelto a poner en relieve las notables dificultades del
archipiélago para capitalizar una temporada turistica de récord en materia de afluencia y
ha corroborado el escaso recorrido que le queda a la acumulacién de un volumen cada
vez mayor de recursos para seguir sustentando la senda de crecimiento regional. Mas auln
teniendo en cuenta que los primeros indicadores disponibles relativos al cuarto trimestre
apuntan a un nuevo retroceso de la productividad aparente del trabajo, después que el ritmo
de creacion de empleo haya superado, de nuevo, el ritmo de crecimiento del archipiélago.
El mantenimiento de la buena dindmica ya no depende solo de los mismos tres factores
de los trimestres pasados: empleo, inflacion y tipos de interés. Las prioridades cambian.
Por un lado, el frente de la politica interna es el factor clave ante la necesidad de apoyos
parlamentarios para hacer frente a los retos estructurales. Mientras que, por otro lado, los
escenarios laterales reflejan los riesgos geopoliticos que siguen abiertos.

Y es que, el contexto internacional no ha parado de sumar nuevos focos de incertidumbre
durante los Ultimos meses, con el mas que probable inicio de una nueva guerra arancelaria
a escala global —en respuesta a las primeras medidas comerciales anunciadas por la
nueva administraciéon Trump- Y la creciente inestabilidad politica observada en dos de las
principales locomotoras econdmicas de Europa, Francia y Alemania. De hecho, las nuevas
previsiones de crecimiento publicadas por el Fondo Monetario Internacional a finales del
mes de octubre confirman una revision ligeramente a la baja del ritmo de avance de la
economia mundial de cara al siguiente ejercicio (3,2%; -0,1 pp, respecto de julio). Una
tendencia que se explica, sin duda, por el debilitamiento del pronéstico emitido para el
conjunto de las economias emergentes (4,2%; -0,1 pp), puesto que para el conjunto de
economias avanzadas (1,8%; sin cambios) la revision al alza de las previsiones para la
economia americana (2,2%; +0,3 pp) ha compensado el debilitamiento del crecimiento
pronosticado para el conjunto de la zona del euro (1,2%; -0,3 pp.).

caeb” 5



PRINCIPALES MACROMAGNITUDES
COMPONENTES DE OFERTA
COMPONENTES DE DEMANDA

DESAGREGACION TERRITORIAL .

caeb” ,



TERCER TRIMESTRE 2024

PRINCIPALES

La estimacion de crecimiento correspondiente al tercer trimestre de 2024 sefiala que el
valor afiadido bruto no agrario de Balears ha experimentado un crecimiento real del 2,5%,
tasa que recorta 0,3 puntos porcentuales el ritmo de avance del trimestre anterior (2,8%)
y confirma, asi, la vigencia del proceso de desaceleracion de la actividad iniciado en el
segundo trimestre del presente ejercicio. Este resultado no solo corrobora que la economia
balear ha seguido perdiendo empuje a pesar de cosechar una temporada turistica de
récord tanto en materia de afluencia como de gasto, sino que pone nuevamente sobre la
mesa las dificultades crecientes de absorcion de mayores volimenes dada la capacidad
instalada, y, sobre todo, la posibilidad de capitalizarlos. Esto refuerza la necesidad de
abordar reformas que optimicen la eficiencia de los recursos existentes y potencien un
modelo econdmico mas diversificado y resiliente, capaz de maximizar los beneficios
derivados del turismo sin comprometer su sostenibilidad a largo plazo.

Y es que, con este nuevo debilitamiento, la economia balear se ha desmarcado de la
tonica general de aceleracion constatado en buena parte de los paises de su entorno
competitivo mas inmediato. No en vano, la robustez del mercado de trabajo, los nuevos
avances —mayores de lo esperado— en el control de la inflacion y la paulatina mejora de las
condiciones de acceso a la financiacion han favorecido el fortalecimiento de la senda de
crecimiento tanto para el conjunto de la economia espafiola (3,4% vs 3,2%, 2° trim.) como
de la Unién Europea (1,0% vs 0,8%, 2° trim.). Una demarcacion, esta Ultima, donde siete
de cada diez economias han conseguido acelerar su marcador interanual de crecimiento
entre los meses de julio y septiembre —como es el caso de Dinamarca (3,9% vs 3,5%,
2°trim.), Irlanda (2,5%vs-3,2%, 2°trim.), Paises bajos (1,9%vs 0,6%, 2°trim.) o Francia(1,2%
vs 0,9%, 2° trim.)
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PRINCIPALES MACROMAGNITUDES

TERCER TRIMESTRE 2024

EL CRECIMIENTO

Evolucion real de las principales macromagnitudes de la economia balear

(% var. interanual)
I N 2023 | 2023: 1l | 2023: IV | 2024: 1 ‘ 2024: 11

VAB no agrario 4,0 2,8 2,8 3,0 2,8 2,5
Industria 1,2 0,5 1,3 1,3 1,1 1,3
Construccion 33 1,2 2,7 3,0 31 35
Servicios 4,3 31 2,9 3,1 2,9 2,5
Consumo 3,2 2,5 2,8 2,9 2,6 2,4
Inversion 2,0 1,3 18 2,2 2,4 2,7

Fuente: Fundacié IMPULSA BALEARS.

[
caeb ¢


https://impulsabalears.org/es/area-privada/aplicaciones/global#crecimientoYRiqueza
https://impulsabalears.org/es/area-privada/aplicaciones/global?idDash=478&anchor=crecimientoYRiqueza#crecimientoYRiqueza

PRINCIPALES MACROMAGNITUDES

La economia americana exhibe un notable Siete de cada diez economias europeas Tres de cada cuatro regiones de la
dinamismo (2,7% vs 3,0%, 2° trim.), fortalecen su senda de crecimiento en el UE-27 logran mantener su marcador de
mientras la europea mejora timidamente tercer trimestre. Es el caso de Dinamarca crecimiento en terreno positivo. Es el caso
(1,0% vs 0,8%, 2° trim.). (3,9% vs 3,5%, 2° trim.), Irlanda (2,5% de Polonia (1,7%), Bélgica (1,2%), Suecia

vs -3,2%, 2° trim.), Paises bajos (1,9%
vs 0,6%, 2° trim.) o Francia (1,2% vs 0,9%,

(0,6%) o Italia (0,4%), un hito que sigue
sin lograr Alemania (-0,3%).

2° trim.).

— — —
La economia espafola consigue reforzar La economia balear crece un 2,5% La senda de crecimiento de las islas sigue
nuevamente su senda de crecimiento (vs 2,8%, 2° trim.) en el tercer trimestre, debilitAndose, a pesar de los volumenes
(3,4% vs 3,2%, 2° trim.), gracias al apoyada en una temporada turistica de de actividad récord.
mayor empuje de la demanda interna y récord.
al mantenimiento de la aportacion de la
demanda externa.

— — —
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Evolucion del empleo (% var. interanual)

250
20,0 [
15,0

10,0 -

3,0%

5'0 [ /\/\f
0,0

—w 2.5%

\_—

-5,0 [
-10,0 |
-15,0
-20,0 |
N | {1tV | 1V 1 1 AV A 11 Y AV
2020 2021 2022 2023
Balears ——Espafia

Fuente: TGSS

I
2024

PRINCIPALES MACROMAGNITUDES

TERCER TRIMESTRE 2024

EMPLEO DE RECORD

En sintonia con la desaceleracion de la actividad, el empleo ha avanzado a un ritmo mas
lento entre los meses de julio y septiembre (3,0% vs 3,5%, 2° trim.), si bien ha seguido
evidenciando un mayor dinamismo que a escala nacional (2,5% vs 2,6%, 2° trim.). De
hecho, los 652.702 trabajadores que se encontraban en alta en la Seguridad Social a
finales del mes de julio constituyen un nuevo récord absoluto de la serie histéricay, puestos
en perspectiva, suponen ampliar en mas de 172.000 efectivos la fuerza laboral observada
10 afios atras. Como consecuencia de ello, el desempleo ha rebajado su incidencia hasta
el 4,2% de la poblacién activa (vs 4,6%, 3° trim. 2023), un porcentaje que no solo se ha
mantenido de nuevo por debajo de la media nacional (10,8%) sino que se ha erigido,
igualmente, en la tasa de paro mas reducida de toda la serie historica en las islas.

La inflacion ha sorprendido positivamente durante el tercer trimestre (2,3% vs 3,7%,
2° trim.), gracias a la recuperacién de la tendencia a la baja en los precios de los
productos energéticos (-1,2% vs 7,7%, 2° trim.), especialmente acusada en lo relativo a
los carburantes y combustibles (-6,2% vs 4,4%, 2° trim.), y a la progresiva moderacion
del ritmo de encarecimiento de los precios alimentarios (2,9% vs 5,4%, 2° trim.). Todo ello
ha alimentado el sentimiento general de una convergencia mas rapida de lo previsto de
la inflacién hacia las inmediaciones de los niveles objetivo (2%), si bien no se descarta
gue proceso desinflacionista pueda sufrir algiin repunte transitorio en el corto plazo. De
hecho, la tltima informacién disponible apunta que el indice general de precios al consumo
habria conseguido situar por primera vez su ritmo de escalada por debajo del umbral del
2% durante los meses de septiembre y octubre tanto en el conjunto del archipiélago (1,7%
y 1,9%, respectivamente) como a nivel nacional (1,5% y 1,8%, respectivamente), un hito
gue, en cualquier caso, ha seguido sin alcanzarse a escala comunitaria (2,1% y 2,3%,
respectivamente) o americana (2,4% y 2,6%, respectivamente).
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PRINCIPALES MACROMAGNITUDES

TERCER TRIMESTRE 2024

SIN SOBRESALTOS EN EL PROCESO

La desescalada de los tipos de interés sigue avanzando segun lo previsto. EI Banco
Central Europeo se ha mantenido fiel a su hoja de ruta y ha acordado, en su Gltima reunion

Evolucién de los tipos de interés de referencia (%) del 12 de diciembre, un nuevo recorte en el precio oficial del dinero de 25 puntos basicos,
hasta situarlo en el 3,0%. Un movimiento esperado por los mercados con el que la principal
6,0 autoridad monetaria del viejo continente encadena tres rebajas de tipos consecutivas y

lanza un doble mensaje. Por un lado, sigue avanzando hacia un tipo de interés neutral,
5.0 L@ 4,75%

aquel que ni impulsa ni frena la actividad econémica, ante los continuos avances en el
proceso de control de la inflacion y la creciente preocupacion entorno al débil crecimiento
econdmico de la zona del euro. Y por el otro, lanza un mensaje de tranquilidad y prudencia,

3,00% al huir de cambios mas bruscos de lo esperado —la propia presidenta, Christine Lagarde,
reconocié que durante la Ultima reunion se debatié un recorte mayor de los tipos, de
50 puntos basicos, pero que “todavia no podemos cantar victoria sobre la inflacion, no
podemos decir misién cumplida”.

4,0

3,0

2,0

1,0

B En una linea similar, la Reserva Federal ha ido encadenando recortes en el precio oficial

10 - del dinero a lo largo de sus Ultimas reuniones, evidenciando también una clara intencién
’ L 2 » o2 0 AL @ » o2 0 NnuL o » o2 0 0O . . . . ;
< < < < < < de ir acercando los tipos hacia un nivel mas neutral. Un proceso para el que, tal y como
ghze AV AV reconocid su propio presidente, Jerome Powell, se espera que la mayor fortaleza de la
economia estadounidense permita al organismo americano adoptar un enfoque mas
BCE ——Fed precavido con los tipos.

Lo realmente importante es que el proceso de bajadas de tipos es global (excepto en
Japon y Brasil) y que, terminado ya el afio en lo que a la politica monetaria se refiere,
las miradas se dirigen ahora al ejercicio 2025, periodo para el que los economistas del
Eurobanco han rebajado nuevamente sus proyecciones de crecimiento hasta el 1,1%

Fuente: BCE y Reserva Federal (-0,2 pp, respecto de septiembre) y para el que los inversores europeos esperan que el
precio oficial del dinero se sitle en el entorno del 2,0% hacia mediados de afio.
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TERCER TRIMESTRE 2024

COMPONENTES DE

Desde la oOptica de la oferta, la moderacion del ritmo de avance de la economia balear
durante el tercer trimestre se explica por el debilitamiento de la senda de crecimiento
en los servicios en un contexto en el que buena parte de los indicadores vinculados a la
actividad turistica han alcanzado cotas nunca vistas para los meses centrales del verano.
De hecho, el sector servicios se ha erigido en él Unico de los principales ambitos de
actividad del archipiélago que ha visto recortado su marcador de crecimiento entre los
meses de julio y septiembre (2,5% vs 2,9%, 2° trim.), un balance que pone en relieve las
dificultades crecientes del sector para sostener el ritmo de avance sobre la base de un
patrén de crecimiento al que cada vez le resulta més dificil seguir capitalizando los nuevos
récords de actividad cosechados en el ambito turistico.

Mientras tanto, la construccion se ha mantenido un trimestre mas como la esfera
productiva donde se ha evidenciado de forma més acusada una tendencia general a la
aceleracion de la actividad, al impulsar su tasa real de crecimiento hasta el 3,5% durante el
tercer trimestre (vs 3,1%, 2° trim.) y seguir exhibiendo una habilidad notable para operar en
un entorno donde el volumen de actividad ha seguido en niveles histéricamente elevados.

Paralelamente, la industria también ha logrado ampliar el marcador de crecimiento hasta
el 1,3% (vs 1,1%, 2° trim.), como consecuencia de una mejora relativa en la cartera de
pedidos que ha permitido, por un lado, elevar el nivel de produccion actual y, por el otro,
seguir dando salida al stock de productos terminados. Una mejora del pulso industrial que,
en cualquier caso, no ha sido suficiente para impedir que el sector secundario se haya
mantenido, por octavo trimestre consecutivo, como el &mbito de actividad menos dindmico
del conjunto regional.
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COMPONENTES DE OFERTA

TERCER TRIMESTRE 2024

INDUSTRIA

Evolucion real del valor afadido bruto de la industria (% var. interanual)
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Fuente: INE, TGSS y Fundacié IMPULSA BALEARS.
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TERCER TRIMESTRE 2024

CONSTRUCCION

Evolucion real del valor afiadido bruto de la construccion (% var. interanual)
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Fuente: INE, Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible, TGSS y
Fundacié IMPULSA BALEARS.

M A N

2024

COMPONENTES DE OFERTA

EMPLEO

59.263 +1,8%

trabajadores

) 690
/\ vivendas

+14,6%

CERTIFICACIONES DE FINAL DE OBRA

556
& edificios +4’5%

LICITACION OFICIAL

A 10284me +161,8%

* Datos correspondientes al acumulado julio-agosto

VISADOS OBRA NUEVA ]
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TERCER TRIMESTRE 2024

SERVICIOS

Evolucién real del valor afiadido bruto de los servicios (% var. interanual)

40,0
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Fuente: INE, TGSS y Fundacié IMPULSA BALEARS.

COMPONENTES DE OFERTA

EMPLEO

542.012 +3,2%

trabajadores

INDICE CIFRA NEGOCIOS

204,5
(2021=100) +6,8%

COMPRAVENTA DE VIVIENDA

3.459 0
operaciones +3!7 /0
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COMPONENTES DE OFERTA

TERCER TRIMESTRE 2024

TURISMO

Evolucién del indicador sintético de la actividad turistica (% var. interanual) EMPLEO
227.779 o
250 trabajadores +3’4 A)

20,0 -

50| TURISTAS
8,6
10.0 - millones +115%
50 ¢ 3, 8%4 28
H PERNOCTACIONES
0,0

31,8
millones +313%

2023 2024

Balears M Espafia

TARIFA MEDIA DIARIA
(€ ) 174,99 € +7,9%

Fuente: Exceltur, INE, TGSS y Fundacié IMPULSA BALEARS.
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TERCER TRIMESTRE 2024

COMPONENTES DE

Desde el lado de la demanda, la tendencia general a la desaceleracion de la economia
balear se ha dejado sentir también en lo relativo al consumo privado, el cual ha
moderado su ritmo de avance durante el tercer trimestre del afio (2,4% vs 2,6%, 2°trim.),
después que el menor empuje del dispendio de los no residentes durante la temporada
alta no haya podido ser compensado por la mayor resistencia de la capacidad de gasto
familiar —que ha seguido sustentada por la bajada de la inflacion, de los costes de
financiacion y una tasa de ahorro que, a pesar de la estabilidad laboral, se mantiene
elevada—. Por el contrario, la inversién ha continuado fortaleciendo su senda de
crecimiento durante los meses centrales del verano (2,7% vs 2,4%, 2° trim.), impulsada
por un nuevo empuje de la demanda de inversidn en construccién —especialmente en
su vertiente residencial- y de la paulatina relajacion de las condiciones de acceso a la
financiacion —derivadas de la progresiva trasmisién al mercado de crédito minorista de
una politica monetaria de perfil marcadamente expansivo—. Todo ello en un contexto
en el que la demanda externa del archipiélago ha seguido efectuando una aportacién
claramente positiva, gracias a las cifras récord registradas en la exportacion de servicios
turisticos (10.043 millones de euros de gasto turistico) y al segundo mayor superavit
de toda la serie historica anotado por la balanza comercial de bienes industriales y
agroalimentarios (281,3 millones de euros de superavit).
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TERCER TRIMESTRE 2024

CONSUMO

Evolucion real del consumo privado (% var. interanual)
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Fuente: Banco de Espafia, Cores, INE, TGSS y Fundacié IMPULSA BALEARS.

COMPONENTES DE DEMANDA

CREDITOS
o5 starame  +1,8%

* Datos correspondientes al segundo trimestre

GASTO TURISTICO

11.187 M€ +9’5%

CARBURANTE AUTOMOCION
=N 201.613 t -0,8%

INDICE COMERCIO AL POR MENOR

137,7
(2021=100) +1,2%

EMPLEO

642.398 v)
trabajadores +3 ’ 0 A)

|
|
|
|
|
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TERCER TRIMESTRE 2024

INVERSION

Evolucién real de la inversion (% var. interanual)
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Fuente: Banco de Espafia, DGT, INE, Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible,

TGSS y Fundacié IMPULSA BALEARS.

COMPONENTES DE DEMANDA

EURIBOR

(€ ) 2,747% -83 pb

EMPRESAS

‘"r%‘ 47.947 +1 1%

oy 136,9 0
S oaTi=100) =1, 7%

MATRICULACIONES VEHICULOS DE CARGA
-5 1.008 +5,0%

PRESUPUESTO PROYECTOS VISADOS
& 2s84me  +23,1%

INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL ]
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TERCER TRIMESTRE 2024

DESAGREGACION

La estimacion avance correspondiente al tercer trimestre confirma que la senda de
crecimiento ha seguido debilitandose en todos y cada uno de los territorios insulares
del archipiélago a pesar de una temporada turistica de récord en materia de afluencia.
En este contexto, Mallorca ha aprovechado el mayor dinamismo de la actividad
turistica en la isla durante los meses centrales del verano para cerrar el balance
econdémico trimestral mas favorable (2,7% vs 2,9%, 2° trim.) y consolidar, asi, su
posicion de liderazgo del crecimiento regional. Por contra, la economia de Eivissa y
Formentera ha sido la que ha acusado de forma mas intensa la tendencia general a
la desaceleracion de la actividad entre los meses de julio y septiembre (1,8% vs 2,8%,
2°trim.) y se ha erigido, de esta forma, en el mas claro ejemplo de que el actual patrén
de crecimiento regional, basado en la acumulacion de factores de produccién, esta
tocando techo. Al mismo tiempo, Menorca ha logrado contener en mayor medida el
marcador interanual de crecimiento (1,6% vs 1,7%, 2° trim.), una circunstancia que
no ha impedido a la economia menorquina seguir registrando, por octavo trimestre
consecutivo, el menor crecimiento del conjunto regional.
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DESAGREGACION TERRITORIAL

TERCER TRIMESTRE 2024

LA DESACELERACION GANA

Evolucion real del valor afiadido bruto no agrario por islas (% var. interanual)

2023 | 2023: 111 | 2023: IV | 2024: 1 | 2024: 11

2,5
Mallorca 4,0 2,8 2,9 3,0 2,9 2,7
Menorca 3,3 2,4 1,8 1,3 1,7 1,6

Eivissa-Formentera 4.3 3,0 2,7 3,6 2,8 1,8

Balears 4.0 2,8 2,8 3,0 2,8

Fuente: Fundacié IMPULSA BALEARS.
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https://impulsabalears.org/es/area-privada/aplicaciones/global#crecimientoYRiqueza
https://impulsabalears.org/es/area-privada/aplicaciones/global?idDash=478&anchor=crecimientoYRiqueza#crecimientoYRiqueza

Informando de la toma de decisiones



